
Novinky k plynu

Udalosti
t

v teploty. Zo strany
spotreby plynu preto zmien. rast cien pripisujeme snahe

si plynu v a v s poklesom objemov
plynu vo Freeport LNG. Cez bola na plynovom poli Aasta

Hansteen v Severnom mori. nie je rozsahu. obmedzenia na
sa v a 6 .

18.3.2024 22.3.2024

V prvej polovici trh s plynom zmazal rast
cien v marca. produkt

na TTF s v klesol pod
settlementy z 29.2. (24,87 EUR/MWh) a rovnako si

aj produkt Cal25. V poklese cien
mierne ale aj pokles cien na

trhu s bolo na prelome mesiacov
driverom cien na trhu s plynom.

ziskov trh s plynom svoj pokles zastavil
a v druhej polovici sa . V
piatok sa TTF kontrakt obchodoval nad
27 EUR/MWh a kontrakt na rovnakom trhu

nad 30-eurovou . cien
letnej (pozri graf

zmena TTF krivky) je pri
a rekordne

(v polovici marca EU
na 59,72% celkovej skladovacej

kapacity) .
plynu do od

. Rast cien
v podmienkach reflektuje obavy trhu z

. V tomto smere je
riziko s exportom LNG z US Freeport

LNG . poklesol objem
plynu do troch

vo Freeporte na jednu tretinu
objemu, tri zariadenia v
plnej . je tzv. Train 3 6.
mimo a sa plynu
zastavilo aj v Train 2 . Export LNG z
Freeportu dosahuje v priemere 1,5 bcm/m, viac
ako polovica tohto objemu smeruje do .

V ur v pre potreby v charakter a len orienta odhad v oja
zalo na obmedzenej mno faktorov, ma pod SPP podstatn vplyv na v oj . Nemo , pou faktory ma

na v oj mieru vplyvu, ani na v oj ma podstatnej vplyv faktory, neboli pou ako podklad pre vypracovanie tohto . SPP v
rozsahu negarantuje naplnenie .

O na tento t
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1/5* na spote

cien plynu Day Ahead a Year Ahead na trhoch (TTF Holandsko a THE Nemecko)

Trend* Obdobie
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Ceny plynu a klesli na spote na okolo 25 EUR/MWh, okolo ktorej sa pohybovali aj marca. Ceny na
kontrakte klesli pod hranicu 30 EUR/MWh, v marca oscilovali okolo tejto hodnoty. sentiment hlavne
podmienky na trhu na strane ponuky ako aj dopyt vplyvom . na

marca dosahovala okolo 62% a . LNG do v r.2023 v raste,
v roku 2024 klesli (vplyv mali zmeny tankerov na po povstalcov na lode v

mori). Trh dopady bojov na . Na strane dopytu sa dlhodobo prejavuje efekt
priemyselnej produkcie v a elektriny z zdrojov energie

sa ale oproti . spread medzi THE a TTF bol vo 0,75 EUR. Ministri energetiky sa
dohodli na platnosti na ochranu pred . Patria k nim

pre OZE do konca 2025, solidarity, plynu s AggregateEU
do konca r.2024 (vo sa zrealizoval aj tender na produkty pre 6- s
po 2029). zastropovanie ceny TTF MA na 180 EUR/MWh pre obchodovanie na (ak ju presiahnu tri

prac. dni za sebou a presiahnu cenu LNG o 35 EUR/MWh, od 1.5.23 sa aj hubov) malo
do 2024, po novom je do konca 2025.



Ceny ropy Brent boli vo na mierne krivke, presiahli 80 USD/bbl a v polovici marca aj 85 USD/bbl. Zo strany dopytu
rastu . Dovoz ropy do bol v r.2023 na rekordnej rast jej dopytu sa ale

v r.2024 dva mesiace r.2024 doviezla viac, ale v s mesiacmi menej). Na
strane ponuky zoskupenie OPEC+ politiku v a mesiace sa riziko vplyvom vojny
medzi Izraelom a Hamas a bojov v mori, Jemene a na . Sentiment na strane ponuky je

aj odberu ropy z Ruska (embargo na dovoz ruskej ropy vplyvom vojny na Ukrajine). Skupina G7, a
zaviedli strop 60 USD/bbl na obchod s ruskou ropou Ural opatrenia proti

efektivita stropu bola a na produkty. V Rusko do strop
do konca 2024). V r.2023 90% exportu ruskej ropy do a Indie. OPEC+ od novembra 2022 spustil

obmedzenie a do konca r.2024. Nad limitu
produkciu a Rusko. Zoskupenie koncom novembra na 1Q24, marca

do konca 2Q24 opatrenia Saudskej a Ruska Rusko obmedzovanie),
je pre krajiny na . Ekvivalent OPEC+ by v r.2024 mohol spolu zhruba

6-7% odhadovanej priemernej svetovej spotreby ropy.

cien 0,1% Gasoil, 1% Fuel oil a ropy ICE Brent

Trend* Obdobie
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cien a futures kontraktov elektriny na nemeckej burze EEX
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Ceny elektriny aj vo klesali na kontrakte, pohybovali sa pod 80 EUR/MWh (prechodne aj pod hranicou
70 EUR/MWh t.j. 31- minime). Ceny na spote sa pohybovali i mesiac uzavreli mierne (v
priemere ale za r dosiahli 64 EUR/MWh vs. 81 EUR/MWh v volatilita sa oproti roka zmiernila. Ceny elektriny
sledovali j cien plynu a povoleniek CO2, ale aj uhlia v druhej polovici nahor).

v priemere teploty iba s a
siln produkciu vodnej energie. m driverom cien elektriny je produkcia z zdrojov energie

sa a . Produkcia sa vo pohybovala pod priemerom.

kurzu EUR/USD
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Euro sa oproti vo postupne a v tomto trende aj marca. Trhy dlhodobo hlavne
reakcie z sa sleduje (a trh .

v USA (i mesiace medzi rastom a poklesom) a v snahe tlak na rast, FED zastavil
sadzieb resp. naposledy ich v v 5,25-5,5%). ECB naposledy sadzieb (desiate v
na septembrovom sadzba 4,5%), odvtedy ich . v a

resp. rast ekonomickej aktivity v poskytuje na postup. Obe
banky zrejme dosiahli vrchol v sadzieb, ich opatrne a na viac

nadol a sa kedy tak v tomto roku spravia. ECB
sadzieb by pri dlhom podstatne mala k na hodnotu. FED sadzby
pravdepodobne na maxime v tomto cykle ale pred politiky chce pokroku.
Investori na trhu oddialili svoje sadzieb FED (na leto), oslabilo silu .



cien povoleniek EUA
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Ceny povoleniek CO2 v poklese, ale v poslednom sa odrazili nahor a sa k okolo hranice
60 EUR/t. Sentiment cien povoleniek bol teplotne s dopadom na ceny zdrojov energie,
ako aj tesnou s cien plynu v a fondov na
trhu. komisia navrhla 6. plynov do roku 2040 o -90% oproti r.1990 ako aj
opatrenia, by sa mohol diskusia okolo bude ceny povoleniek z

.

ceny povoleniek klesli nadol po ziskov investorov pred (po
ako aj poklesom cien komplexu (vplyv aj medzi

a na povolenky) a produkciou veternej energie. V priebehu vplyv
faktorov, i pokles cien povoleniek sa stlmil. rast si v v vodnej a

energie.

Trend poklesu cien CO2 sa prelial z aj do (prejavoval sa dopyt) k 31- minimu a v
poslednom mesiaca obchodovania. V marca sa ale znovu prejavovali medvedie fundamenty.



ekonomika rok 2023 s rastom 1,1% (HDP od roku 2013). Vo 2023 HDP SR
ako aj obchod, naopak brzdiaci efekt mal pokles spotreby . sa v r.2023

tesne vyhla . ekonomickej aktivity v sa v
poklesu . tempo rastu slovenskej ekonomiky v 4Q23 akcelerovalo. produkcia v SR v

v z konca roka (napriek poklesu prostriedkov). S rok
poklesom -10%. Bilancia obchodu bola na roka v kladnom (najviac ho ovplyvnil
automobilov, na druhej strane trend hodnoty po dvoch mesiacoch poklesu sa
dostal do plusu. mzdy sa v mesiacoch r.2023 (vo 4Q23 +3,9% y-y) a 2024 .

sa po prepade v r.2023 v k rastu (hlavne vplyvom predaja cez internet).
zamestnanosti v miernom raste (vo 4Q23 +0,7% y-y), miera v mierne na 5,2% (podiel

o zamestnanie sa na 3,97%). v SR v poklese, vo na 3,4% (utlmovanie
rastu sa prejavilo pri . v v poklese (po decembrovej .

v odvetviach priemyslu SR
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2023/2024 SR

odhad rastu HDP 2023 (y/y) 1,2% 0,5% 0,5%

odhad rastu HDP 2024 (y/y) 2,7% 0,9% 0,8%

rast HDP 4Q23 (y-y) odhad 1,3% 0,2% 0,1%

rast HDP 4Q23 (q-q) odhad 0,3% 0,0% 0,0%

index priemyselnej produkcie ( ) 103,6 94,3 93,3

miera evid./celk. nezamest. ( ) 5,2% 6,0% 6,4%

( ) 3,4% 2,8% 2,6%

ekon. sentimentu ( ) 106,3 95,4 95,4
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