ST SO

Produkt 21.03.2025 28.03.2025 Zména

THE Cal26 37,27 36,61 -1,8%
THE Cal27 30,85 30,55 -1,0%
PXE CZ BL CAL-26 92,87 90,56 -2,5%
PXE CZ BL CAL-27 81,3 79,56 -2,1%
Emisni povolenky 71,45 68,8 -3,7%
Uhli (API2) 103,01 108,32 5,2%

‘ Ropa (Brent) 72,21 73,52 1,8%

ma

Udalosti minulého tydne:

Ceny plynu na evropskych trzich
v mezi tydennim srovnani mirné
Kklesly. Mésicni dodavka obcho-
dovana na TTF v prvni poloviné

Vplyv rastu Cistej pozicie investicnych fondov na cenu
plynu v Eurdpe

tydne smazala predchozi nardst 300,00

o , v 1y 50
ceny puasobeny poklesem nadéji k 250,00 =
brzkému dosazen{ miru po ’ ["G'-'gg 10
telefonatu amerického prezidenta """ 35
D. Trumpa a ruského prezidenta 60 5
V. Putina. Ten neprinesl takovou 0.00 20
dohodu, kterou trh ocekaval. K B b A B S ™ [ Y & PR
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dopomohla proklamovana 9 © S N ¢ & @ ¥

dohoda na zastaveni ttokt

v Cerném moti. Nejvétsi pokles
cen nastal v piipadé nadchazejici
letni dodavky (pokles v priméru o 1,86 EUR/MWh), zatimco v pripadé pristiho léta byly zmény jen mirné.
Ve druhé poloviné tydne se plyn obchodoval spiSe , do strany“ jen s minimalnimi vykyvy. Cena dubnové
dodavky se pribliZila k irovni 40 EUR/MWHh, ale neprolomila ji. Od odrazu cen na konci prvni bieznové
dekady se cena TTF MA ocitla pod trovni 40 EUR/MWh pouze 18.3.1 to jen kratce. Pri této cenové tirovni je
Evropa schopna dovazet vysoké objemy LNG. Pomaha ji k tomu i aktualné slaby zajem Ciny o dovoz LNG. To
by se pti dalSim poklesu cen plynu v Evropé mohlo ¢asem zménit a konkuren¢ni boj by se mohl oZivit. Pti
aktualnich cenach importuje Evropa pro toto obdobi rekordni mnoZstvi LNG, diky ¢emuz miZe
minimalizovat téZbu plynu ze zasobnikd, které jsou vtomto momenté naplnéné zhruba na tretinu své
celkové kapacity. Pri pokrac¢ovani platnosti regulace vyzadujici naplnéni zasobnik{ alesporn na 90% kapacity
by obchodnici museli béhem léta doplnit do zasobniki plyn v objemu vice nez 640 TWh. Jedna se o obrovsky
objem, navic p¥i aktualnich sezénnich spreadech (letni plyn je jiZ nékolik mésict drazsi nez zimni plyn) je
plnéni zasobnik{ neatraktivni. I proto tlaci vice zemi na vétsi flexibilitu v ramci evropské regulace.

= |CE TTF |F net position — e=——=TTF MA

Ocekavani pro tento tyden:

Generalni reditel spolecnosti Slovensky plynarensky primysl V. Ferenc oznamil, Ze Gazprom od 1.4.
podstatné navysi dodavky zemniho plynu pies Mad’'arsko na Slovensko. Po vyprSeni kontraktu na piepravu
ruského plynu pres Ukrajinu na konci 2024 tak spole¢nost SPP ziskava dodate¢ny zdroj pro potteby svého
portfolia. Pravdépodobnost ¢asného obnoveni dodavek plynu pres tizemi Ukrajiny po nedavné explozi v
Sudzi, ktera poskodila zatizeni mérici stanice, zase o néco klesla. Trhy vSak zatim zistavaji ve ,vyckavacim
modu”, dokud se tato otdzka definitivné nevyjasni. Pokles ¢isté dlouhé pozice investi¢nich fondl na plynu se
ve druhé poloviné bi‘ezna zastavil. Podle poslednf{ aktualizace k 21.3. se jejich ¢ista dlouha pozice za posledni
tyden navysila o 21% coz naznacuje zvySujici se sdzky na nartst cen plynu v dal$im obdobi.

Vsechny uvedené informace jsou ur¢eny vyhradné pro interni potfeby adresata, maji vyhradné informativni charakter a adresatovi nabizeji pouze orientacni
odhad vyvoje situace zaloZzeny na omezené mnoziné faktord, které mohou mit podle posouzeni SPP CZ, a.s. podstatny vliv na vyvoj situace. Nelze vyloutit, ze
pouzité faktory budou mit na vyvoj situace jinou miru vlivu, ani Ze na vyvoj situace budou mit znatelny vliv takové faktory, které nebyly pouZity jako podklad
pro vypracovani tohoto materialu. SPP CZ, a.s. v Zddném rozsahu negarantuje naplnéni prezentovanych progndz.



